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Fitch Ratings asigna calificación ‘TR2-(mex)’  
a Banamex Corporate Trust 

 
 
Monterrey, N.L. (Abril 29, 2008): Fitch Ratings asignó la calificación ‘TR2-(mex)’ a los servicios fiduciarios 
transaccionales de Banco Nacional de México (“Banamex”). La calificación se basa en las fuertes sinergias 
con su casa matriz (el grupo financiero americano Citigroup Inc.), una adecuada plataforma tecnológica, 
estrictos controles operativos internos, adecuada experiencia de directivos y saludable desempeño financiero 
del área. La calificación también considera su corto historial como fiduciario transaccional y el reto que esto 
implica para adaptarse satisfactoriamente a la operatividad de diversos activos subyacentes en fideicomisos 
relacionados con emisiones de deuda estructurada y/o créditos bancarios.  
 
Banamex es una subsidiaria estratégica de Citigroup Inc (“Citigroup”, calificada en escala internacional en   
‘AA-’ y ‘F1+’ con Observación Negativa), lo cual le brinda ventajas al área fiduciaria mexicana en forma de 
referenciación de clientes. Negocios generados por otras subsidiarias en el extranjero de Citigroup son 
referenciados al área fiduciaria del banco mexicano (“Banamex Fiduciario”); asimismo, operaciones 
transaccionales iniciadas en las diferentes áreas de banca de inversión de Banamex así como de Acciones y 
Valores Banamex (“Accival”) podrían ser dirigidos a esta división, por lo cual se espera un razonable 
crecimiento en el número de fideicomisos transaccionales administrados en la medida que el mercado de 
deuda lo permita. Al cierre de 2007, el área en conjunto maneja 5,989 fideicomisos y 196 mandatos lo cual 
representa un saldo de $802,070 millones de pesos (“mdp”). De estos, 66 operaciones son estructuradas en 
los cuales se incluye dos fideicomisos transaccionales y tres de créditos otorgados a entidades federativas.  
 
Banamex Fiduciario comparte el sistema tecnológico con otras áreas del banco. Debido a su fuerte 
penetración en México así como el monto de bienes administrados, el banco mantiene una sólida plataforma 
tecnológica la cual le brinda seguridad a la división fiduciaria en sus operaciones. El sistema propio de la 
división fiduciaria es claro, suficiente para su nivel de actividad actual y permite a sus administradores 
identificar a tiempo las obligaciones que tienen que realizar.  
 
Los mecanismos de control para asegurar el cumplimiento de las obligaciones contractuales se aprecian 
adecuados. En adición a procesos tradicionales de originación de operaciones, los abogados del área 
independiente de Jurídico Corporativa del banco deben de dar su visto bueno para la autorización de nuevos 
fideicomisos. Asimismo, su área de Riesgo, Compliance y Control Interno revisa el 100% de los contratos para 
comprobar que se está operando correctamente el fideicomiso. El área de auditoría interna de Citigroup realiza 
revisiones anuales a Banamex Fiduciario; en los últimos cuatro años la división mexicana ha obtenido el 
resultado más alto en la escala aplicada por esta área. 
 
Banamex Fiduciario cuenta con una nueva dirección general bajo la cual se modificó el enfoque que tiene el 
área en operaciones transaccionales. La iniciativa para incursionar como fiduciario emisor es acompañada por 
controles adecuados; sin embargo, su corto historial en este tipo de fideicomisos incide en una baja 
penetración en este mercado y retos adicionales sobre activos de mayor complejidad operativa.  
 
El área fiduciaria presenta un buen desempeño financiero soportado por su alta participación en el mercado 
mexicano en operaciones tradicionales (administra aproximadamente 39% del patrimonio fideicomitido del 
sector). Asimismo, los saldos administrados son considerados importantes para Banamex debido a la 
generación de ventas cruzadas.   
 
Para mayor información de los servicios fiduciarios de Banamex, visitar nuestra página: www.fitchmexico.com  
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